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Destacados del Periodo en Pesca y Salmones
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Principales Destinos Por Producto en USD Millones 2  015:

Salmén Harina y Aceite Jurel Congelado
USD 168,5 mill USD 94,2 mill USD 31,3 mill
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Capturas, Compras y Producciones 2015

2015 2014 AoA o« * " -
Capturas y compras (Tons) (! ! ! !
Norte
Terceros 48.218 24.345 98%
Centro-sur
Propia 64.216  63.309 1%
Terceros 106.839  150.680 -29% o r, 1 " -
Propia 64.216 63.309 1% !
Terceros 155.057 175.026 -11% . 1/0 | " i |
Total 219.273 238.334 -8% " ! 0- %
1-%,
Produccion (Tons)
Harina de pescado 40.981 40.211 2% * I ' " 2! !
! I 3%+ :
Aceite de pescado 10.207 13.801 -26% 41,1 5
Jurel congelado 26.944  41.095 -34%
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Ventas, Volumenesy Precios 2015

2015 2014 AO0A
Harina de pescado
Volumen vendido ton 37.660 39.854 -6%
Ventas MUS$ 76.841  70.018 10%
Precio promedio US$/ton  2.040 1.757 16%
Aceite de pescado
Volumen vendido ton 9.106 25.432 -64%
Ventas MUS$ 17.356  43.451 -60%
Precio promedio US$/ton 1.906 1.709 12%
Jurel congelado
Volumen vendido ton 26.095 40.772 -36%
Ventas MUS$ 31.257 48.744 -36%
US$/ton 1.198 1.196 0%

Precio promedio
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Evolucion de Pesca Propia y Comprada (Ton)
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Cuotas Industriales de Pesca (Ton)
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Evolucion Biomasa Sardinay Anchoveta

Abundancia sardina comun, afio 2000 - 2016
# $% &

Biomasa (tx1000)

Abundancia (n°ind x
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Chile y Perti con muy poca actividad pesquera

Produccion de Harina al 27/Marzo/2016 (tons)
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Mercado de la harina y acette de pescado
Precios de Harina y Aceite (US$/ton)
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Mercado Jurel Congelado: Situacion Actual

Mercado Situacion de mercado

Pert Mercado firme y abastecido, demanda se debiera recuperar en corto
plazo.
Mercado con sefiales claras de reactivacion, a precios mas bajos que

Nigeria los histéricos. Aprobada cuota de importacion de 520.000 ton.
Continuda la falta de divisas por bajo precio del petrdleo.

Angola Demanda firme por volumenes bajos.
Demanda corto plazo cubierta, se esperan compras relevantes

Cuba
durante el 2%emestre.

Distribucion por Destino - Jurel Congelado
2015 = aFeb16

60% 56%
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34%
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Ventas, Volimenes y Precios 2015

2015 2014 AOA
Salmoén del Atlantico
Volumen vendido ton wfe 35.756 39.003 -8%
Ventas MUS$ 169.357  225.265 -25%
Precio promedio US$/kg wfe 4,74 5,78 -18%
EBIT MUS$ -14.161 32.809
EBIT/kg wfe US$/kg wfe -0,40 0,84
Trucha
Volumen vendido ton wfe 688 5.068 -86%
Ventas MUS$ 1.937 27.095 -93%
Precio promedio US$/kg wfe 2,81 5,35 -47%
EBIT MUS$ -1.726 -415
EBIT/kg wfe US$/kg wfe -2,51 -0,08
Total
Volumen vendido ton wfe 36.444 44.072 -17%
Ventas MUS$ 171.294  252.360 -32%
Precio promedio US$/kg wfe 4,70 5,73 -18%
EBIT MUS$ -15.887 32.393
EBIT/kg wfe US$/kg wfe -0,44 0,74
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Siembra y Cosechas Historicas y Proyectadas,
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Costo Historico Ex Jaula (USD/ Kg wfe)
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Q113 | Q213 | Q313 | Q413 | Q114 | Q214 | Q314 | Q414 | Q115 | Q215 | Q315 | Q415

Mortalidad RS 150 | 22% | 21% | 21% | 19% | 17% | 17% | 16% | 19% | 19% | 20% | 18%
RCCMCIECERRNGIETES  16% | 20% | 20% | 19% | 14% | 16% | 17% | 17% | 14% | 15% | 15% | 14%
Peso WSS 440 | 420 | 420 | 410 | 460 | 481 | 481 | 474 | 470 | 460 | 456 | 4,60
CCECCIERRIN IS GEMS 440 | 4,30 | 420 | 430 | 457 | 468 | 477 | 479 | 488 | 481 | 487 | 483
TGN 3,70 | 320 | 330 | 320 | 3,69 | 398 | 398 | 398 | 382 | 373 | 364 | 378
/smolt [GISEES 380 | 350 | 350 | 350 | 398 | 396 | 402 | 404 | 430 | 417 | 423 | 423
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Margen Ebit Historico en USD/ Kg wfe
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Chile: Cosechay crecimiento biomasa SalmonAtlantit.  ¢co
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Impacto Bloom de Algas en la Industria Acuicola Chi  lena

Cosecha Salmon Salar
(Mtons)
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Proyecciones Cosechas Salmon Atlantico — Post Bloom Algas

(1000 tonnes WFE) 2014 2015E 2016E 2017E

Norway 1,183 1,144 1,198 1,239 1,177 1,202 1,217
UK 159 158 174 175 180 185 172
Faroe Islands 70 72 82 72 80 82 86
Ireland 19 14 12 14 15 16 20
Europe 1,431 1,387 1,466 1,500 1,452 1,485 1,496
Annual growth 16 % -3% 5.7% 2% -3% 2% 1%
Chile 364 470 583 590 4947 415 437
Canada 137 115 101 133 130 130 130
USA 20 20 21 21 21 21 21
Australia 37 38 48 52 52 57 58
Others 15 20 18 30 20 25 25
Total Other 572 663 771 826 717 648 671
Annual growth 48 % 16 % 16 % 7% -13% -10 % 4 %
Total global supply 2,003 2,050 2,2 37 2,326 2,169 2,133 2,167
Supply growth% 24 % 24% 91 % 40% -68% -16% 1.6 %
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Precios del Salmon
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Balance Financiero a Diciembre 2015 (en USD millon es)

Principales Variaciones

, - - USD 33 Mill en Saldo de Caja
* Dividendos - USD 22 Mill
.) < | I ) 1 % / /00 * Inversiones AF - USD 16 Mill
= 11 + /0 /0, - USD 16 Mill en Activo Fijo
8 ! < > + /0 /+,  Depreciacion - USD 25 Mill
I 0> 1 / / * Inversiones + USD 17 Mill
’ « Aporte Frigorifico - USD 6 Mill
— +% , p g
" 1 I 1
0 / . + USD 17 Mill en Activo no Corriente
+ Frigorifico. + USD 8,5 Mill
8 12 > /1 / * Impto Diferido + USD 10,5 Mill
8 I /1 1%,
8 % / /, - USD 17 Mill en Pasivos de Corto Plazo
1 O 1 n 1 I 1 /

- USD 14 Mill en Patrimonio

» Pérdida del ejercicio — USD 6,3 Mill
« Dividendos —USD 2,6 Mill
* Ajuste por conversion —USD 2,1 Mill
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Estado de Resultados Afio 2015 (en USD millones)
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Caja y Amortizacion Deuda Financiera (en USD millon es)

84 ) , ,
Flujo de Caja Operacional:

19 ” 17 f + USD 8 Mill: Flujo Operacional
0
- USD 19 Mill: Inversiones
Caja Operacion Financiamiento  Inversiéon  Pago Dividendo  Caja Final l * Plantas Pesca USD 8 Mill
Inicial * Planta Salmones USD 6 Mill
. . _ * Flota Pesquera USD 2 Mill
9 . ’ < - ¢ Equipos Centros de Salmones USD 1 Mill
34
28 29 ‘ - USD 22 Mill: Pago Dividendos
22
7

2016 2017 2018 2019 2020

Principales Cifras Financieras -




Indicadores Financieros
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Estado de Resultados Pesca 2015 (en USD millones)

Ingresos operacionales

Costo de ventas

Margen bruto

Costo de distribucion

Gastos de administracion

Otros ingresos / egresos por funcion
EBIT

Depreciacion y amortizacion
EBITDA

Ganancia / Pérdida

Resultado del interés minoritario
Ganancia / Pérdida neta
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2015 2014 4T 2015 4T 2014
149 191 30 41
-104 -130 -26 -34
45 61 4 7
-7 -9 -2 -2
-12 -13 -4 -4
-3 -6 -1 -1
22 33 -z 0
17 18 5 4
39 51 3 4
14 18 -2 -2
1 0 0 0
13 18 -z -2
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Estado de Resultados Salmones 2015 (en USD millones )

2015 2014 4T 2015 4T 2014

2)
Ingresos operacionales 177 259 50 58 e BC% I 'D % §, I'D
Costo de ventas -185  -218 -55 -55 e BC11 I % », !
Margen bruto pre ajuste fair value -8 41 -5 3
Costo de distribucion -6 -7 -2 -1
Gastos de administracion -3 -4 -1 -2 53 >
Otros ingresos / egresos por funcién 1 3 0 0
. . I 0 0 | I
EBIT pre ajuste fair value -16 32 -7 0 /BC I 'D % /BC% ! 'D
« /BCO !l % /I BC 1! !
Depreciacion y amortizacion 10 10 2 3
EBITDA pre ajuste fair value -6 41 -4 0 >
S >
Ajuste activos biol6gicos a valor justo  -12 -5 -3 -11 e« /BC Il ID % EBC1 !l ID
EBIT -28 27 -10 -11 « BC I % /IBC1 1l !
Ganancia / Pérdida -20 16 -4 -11
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